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Economia digitald este compusd din piete bazate pe tehnologii digitale care faciliteaza si
desfasoara comertul de marfuri si servicii prin intermediul comertului electronic pe internet.
Conditiile economice actuale au determinat un numadr mare de intreprinderi sa migreze catre
sisteme bazate pe Internet pentru cresterea eficientei, scaderea costurilor de operare si capacitatea
de a opera in timp real intre diferite platforme. Iatd de ce multe firme reproiecteaza procesele de
afaceri principale, prin investitii in tehnologii cheie - mobilitate, cloud computing (de exemplu,
utilizarea de software pe baza de inchiriere), sisteme informatice de analizd economica si suport
decizional si retelele sociale.

in prezent asistam la aparitia in intregime de noi piete, industrii, intreprinderi si practici de lucru,
care formeazd o economie digitald. Acest nou model al economiei este caracterizat de digitalizare
si utilizarea intensivd a tehnologiilor de informatii si comunicare (TIC), de codificare a
cunostintelor, schimburi de informatii si noi moduri de organizare a muncii si a productiei.
Studii empirice arata cd, chiar si intr-un moment de somaj ridicat, internetul creeaza cinci locuri
de munca pentru fiecare doud pierdute.

In plus, in economiile mature studiate de McKinsey, cheltuielile legate de internet si consumul
au reprezentat 21 la sutd din PIB in ultimii cinci ani.

Cercetdtorii au descoperit cd producadtorii si distribuitorii sunt ingrijorati cd magazinele
traditionale nu vor mai fi capabile sd ofere servicii valoroase sau caracteristici specifice
produsului, consumatorilor pentru trei motive :

In primul rand, intr-o piat4 care implica vanzari on-line si vanzari traditionale la puncte fixe, vor
exista doud seturi de preturi care vor prevala deoarece se presupune cd vanzatorii online au un
avantaj de cost si pot fi capabili s ofere aceleasi produse la preturi mai mici.

In al doilea rand, consumatorii pot profita de serviciile valoroase pre-vanzare pe care comerciantii
cu amdnuntul traditionali le ofera prin inspectarea produselor pe care intentioneaza sa le
cumpere sau prin primirea de servicii de consiliere profesionald si, mai tarziu, ei sa prefere sa
cumpere produsele mai ieftin de la comerciantii online care functioneaza cu costuri generale mai
mici. Acest comportament este numit de obicei parazitism.

In al treilea rand, productorii si distribuitorii adesea sustin ca interzicerea sau restrangerea
vanzdrilor pe internet si in special utilizarea de platforme specifice este necesard pentru a proteja
o imagine de marca sau investitiile necesare pentru a stabili o astfel de imagine.

In general, cercetitorii atrag atentia asupra riscului disparitiei magazinelor traditionale in viitor
deoarece preturile on-line sunt mai mici decat preturile off-line. Prin urmare, restrictiile verticale
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cele mai frecvente in sfera vanzdrilor online sunt mai ales asociate cu sistemele de distributie
selectiva si mentinerea pretului de revanzare.

De exemplu, distributia selectivd de produse vandute consumatorului final sub marca unui
producétor poate avea ca scop promovarea concurentei non-pret sau imbunatatirea calitatii
serviciilor oferite de magazinele traditionale. Prin construirea unei retele avand know-how
specific si garantii in ceea ce priveste prezentarea, calitatea produselor si serviciile post-vanzare,
distributia selectiva constituie un tip de relatie cu un client care, in general, este in conformitate
cu articolul 101 din Tratatul CE. Cu toate acestea, sub un astfel de sistem de distributie,
producdtorii si distribuitorii pot cauta sd controleze canalele de distributie, de exemplu prin
interzicerea sau restrictionarea severa (in mod indirect) a vanzarilor pe internet.

Aceste obiective ale producatorilor si distribuitorilor pot fi intdlnite, de asemenea, drept clasice
justificari pentru interzicerea vanzarilor offline sau online la preturi mai mici numite mentinerea
pretului de revanzare (MPR) offline sau online.

Comertul electronic prezintd certe avantaje pentru participantii la circuitul comercial: reducerea
costurilor, accesul facil pe pietele internationale, tranzactii instantanee, in timp real, compararea
preturilor, caracteristicilor produselor, acces nelimitat in timp si spatiu la bunuri/servicii,
realizarea licitatiilor virtuale.

Firmele adoptd doud strategii principale pentru a raspunde conditiilor impuse de mediu: o
strategie concurentiald (market strategy) si o strategie in afara pietei (non market strategy),
strategia globala fiind produsul interactiunii celor doua

Principalele avantaje ale utilizarii platilor electronice sunt urmatoarele: celeritatea viramentelor,
universalitatea lor, in sensul in care sumele de bani ajung in timp real in orice colt al lumii,
modalitatea foarte simpld de efectuare a transferurilor, utilizarea aceleiasi monede, indiferent de
moneda destinatarului platii. De asemenea, efectuarea platilor nu este limitata de un anumit orar
al furnizorului de servicii, inclusiv al bancii. In plus, banca ofera platitorului un set de garantii cu
privire la platile efectuate si la identitatea destinatarului prin sistemul propriu de supraveghere
a tranzactiilor suspecte si de cunoastere a clientelei.

Eliminarea timpilor morti petrecuti in fata ghiseelor pentru plata furnizorilor de utilitati
reprezintd un avantaj real deloc de neglijat.

In plus, pe o piatd unitard, accesul prestatorilor de servicii este facilitat, fiind incurajata
concurenta reald, precum si penetrarea intreprinderilor nou create care nu se mai lovesc de
bariere formale, adminstrative.

Uniformizarea tehnologicad si interoperabilitatea prestatorilor de servicii reprezintd, de asemenea,
un avantaj important al utilizarii platilor electronice.

Modelul european cétre o economie si o societate digitalizate inseamna solidaritate, prosperitate
si durabilitate, are la bazd o mai mare putere de actiune a cetdtenilor si a intreprinderilor,
garantand totodatd securitatea si rezilienta ecosistemului european digital si a lanturilor de
aprovizionare europene.

Digitalizarea poate deveni un vector decisiv al drepturilor si al libertatilor, permitandu-le
oamenilor sd depaseasca anumite limite teritoriale, pozitii sociale sau limite legate de apartenenta
la 0 comunitate si deschizandu-le noi posibilitati de a invata, de a se distra, de a lucra, de a explora



si de a-si indeplini obiectivele ambitioase. Va lua astfel nastere o societate in care distanta
geograficd va fi mai putin importantd, deoarece, oriunde in UE, inclusiv in zonele rurale si
indepdrtate, oamenii vor putea lucra, invéta, interactiona cu administratiile publice, isi vor pot
putea gestiona finantele si platile, vor putea utiliza sistemele de sandtate, sistemele de transport
automatizate, vor putea participa la viata democraticd, se vor putea distra sau se vor putea intalni
si discuta cu alte persoane.

Pandemia de COVID-19 a demonstrat potentialul unor solutii inovatoare de telemedicind, de
ingrijire la distantd si de robotica pentru a proteja personalul medical si pentru a-i ajuta pe
pacienti s fie ingrijiti de la distantd acasa si a deschis calea pentru utilizarea generalizata a acestor
solutii. Tehnologiile digitale pot sd le ofere cetdtenilor mijloace de monitorizare a starii de
sdndtate si de adaptare a stilului de viatd; aceste tehnologii pot sd favorizeze autonomia, sa
prevind bolile netransmisibile si pot sa contribuie la eficienta furnizorilor de servicii de sandtate
si de asistentd medicalda si a sistemelor de sanatate. Datorita instrumentelor asociate
competentelor digitale adecvate, cetdtenii vor putea avea in continuare o viatd profesionald activa
pe mdsurd ce imbatranesc, iar personalul medical si personalul de ingrijire vor putea beneficia pe
deplin de solutiile digitale in materie de sandtate pentru a-si monitoriza si trata pacientii.
Digitalizarea aduce cu sine noi surse de prosperitate, permitandu-le antreprenorilor sd inoveze,
sd 1si infiinteze si sd isi dezvolte propria afacere indiferent de locul in care trdiesc, sa deschida
piete si sd faca investitii oriunde in Europa si oriunde in lume si sad creeze noi locuri de munca
intr-un moment in care un numadr tot mai mare de europeni isi simt amenintate securitatea
economicd sau mediul in care trdiesc.

Tehnologiile digitale pot contribui in mod semnificativ la realizarea obiectivelor Pactului verde
european. Adoptarea solutiilor digitale si utilizarea datelor vor contribui la tranzitia cétre o
economie neutra din punct de vedere climatic, circulara si mai rezilients. Inlocuirea deplasarilor
in interes de serviciu cu videoconferinte permite reducerea emisiilor, in timp ce, in sectorul
agricol, in cel energetic, in sectorul constructiilor, in sectorul industrial sau al urbanismului si in
sectorul serviciilor, tehnologiile digitale permit procese mai ecologice, contribuind astfel la
obiectivul pe care l-a propus Europa de a reduce emisiile de gaze cu efect de sera cu cel putin 55%
pand in 2030 si de a ne proteja mai bine mediul. Infrastructurile si tehnologiile digitale in sine vor
trebui sa devind mai durabile si mai eficiente din punct de vedere energetic si din punctul de
vedere al wutilizarii resurselor. Datoritd inovdrii si standardelor ecologice ambitioase,
intreprinderile vor fi in masurd sa adopte, in cadrul transformadrii lor digitale, tehnologii digitale
cu o amprentd de mediu mai redusd si cu o eficientd energeticd si a materiilor prime mai mare.
Cu ajutorul tehnologiilor digitale se pot eticheta, urmari, localiza si partaja datele referitoare la
produse de-a lungul lanturilor valorice, pand la nivelul diferitelor componente si materiale.
Incepand cu bateriile pentru vehiculele electrice si aplicatiile industriale, pasaportul digital
european al produsului (ca parte a Initiativei privind produsele sustenabile) va contribui la o0 mai
buna informare a intreprinderilor, va spori eficienta utilizarii resurselor si le va permite
consumatorilor sa faca alegeri sustenabile.



Planul de actiune privind Pilonul european al drepturilor sociale prevede ca, pand in 2030, 80%
din adulti sd aibd cel putin competente digitale de baza. Pentru ca toti europenii sa poata beneficia
pe deplin de bundstarea pe care o aduce cu sine o societate digitala favorabild incluziunii si astfel
cum se propune in capitolul privind principiile digitale (sectiunea 4), accesul la educatie care
permite dobandirea de competente digitale de baza ar trebui sd fie un drept al tuturor cetatenilor
UE, iar invatarea pe tot parcursul vietii ar trebui sd devind o realitate.
Oportunitdtile de formare si educatia digitald oferite fortei de munca ar trebui sad le permita
cetdtenilor sd dobandeasca competente digitale specializate pentru a obtine un loc de munca de
calitate si pentru a avea o cariera de succes. In 2019, existau 7,8 milioane de specialisti TIC, rata
de crestere anuald anterioara fiind de 4,2 %. Dacé aceastd tendintd continud, UE va fi cu mult sub
necesarul preconizat de 20 de milioane de experti in 2030, de exemplu pentru domenii-cheie, cum
ar fi securitatea cibernetica sau analiza datelor.
IMM-urile joacd un rol central in tranzitia la o economie digitald, nu doar pentru ca reprezintd
cea mai mare parte a intreprinderilor din UE, ci si pentru cd reprezintd o sursa esentiald de
inovare. Cu sprijinul a peste 200 de centre de inovare digitald si clustere industriale, pana in 2030,
IMM-urile ar trebui sa aiba posibilitatea de a accesa tehnologiile sau datele digitale cu usurinta si
in conditii echitabile, garantate printr-o reglementare adecvatd, si ar trebui sa beneficieze de
sprijin adecvat pentru digitalizare. In acest sens, peste 200 de centre europene de inovare digitala
si de clustere industriale din intreaga UE ar trebui sa sprijine transformarea digitald atat a IMM-
urilor inovatoare, cat si a celor nedigitale si sa conecteze furnizorii digitali la ecosisteme locale.
Obiectivul este de a atinge un nivel ridicat de intensitate digitald, fard a ldsa pe nimeni in urma.
Comisia isi va actualiza strategia industriald, inclusiv in vederea accelerdrii transformarii digitale
a ecosistemelor industriale in sprijinul obiectivelor prevazute pentru 2030.
Aspiratia UE este ca, pand in 2030:

e 75 % dintre intreprinderile europene sa foloseasca servicii de cloud computing, Big Data

si inteligenta artificiald;
e peste 90 % dintre IMM-urile europene sa ajunga cel putin la un nivel de bazd de intensitate
digitala;

Europa isi va ldrgi portofoliul de intreprinderi inovatoare in faza de extindere si va imbunatati
accesul acestora la finantare, ceea ce va duce la dublarea numarului de unicorni in Europa.
serviciile publice esentiale disponibile pentru cetdtenii si intreprinderile europene sé fie furnizate
100 % in mediul online;
100 % din cetdtenii europeni sa aiba acces la dosarele medicale (dosare electronice);
80 % din cetdteni sd utilizeze o solutie de identificare digitala.

Strategia Digitald Europeand se axeazd pe 3 piloni, pentru a garanta cd Europa profita de
oportunitdtile sectorului si le oferd cetatenilor, intreprinderilor si guvernelor control asupra
transformarii digitale si devine astfel un jucator important pe plan international:

Tehnologia in serviciul cetdtenilor - dezvoltarea, implementarea si adoptarea tehnologiei care va
produce o diferentd reald in viata de zi cu zi a oamenilor, contribuie la competitivitatea economica
si utilizeaza tehnologiile intr-un mod care respectd valorile europene - bazatd pe Strategia



Europeand pentru date, Digital Service Act, Competente digitale - European Skills Agenda,
Digital Education Action Plan 2021-2027, Securitate ciberneticd, Inteligenta Artificiald, Codul
European al Comunicatiilor Electronice (EECC) si regulamentul BEREC, Connecting Europe
Facility (CEF), EuroHPC.

O economie digitald echitabild si competitiva - o piatd unica fara frictiuni, in care companiile de
toate dimensiunile si din orice sector pot concura in conditii egale si pot dezvolta, comercializa si
utiliza tehnologii digitale, produse si servicii la o scara care le sporeste productivitatea si
competitivitatea globald, iar consumatorii pot avea incredere cd drepturile lor sunt respectate -
Cartea Alba privind Inteligenta Artificiald, Initiativa Startup Scaleup, Indexul Digital al
Economiei si Societdtii (Digital Economy and Society Index - DESI).

O societate digitald deschisa, democratica si durabild - un mediu de incredere in care cetdtenii
sunt imputerniciti in modul in care actioneazd si interactioneazd, precum si cu datele pe care le
furnizeaza atat online, cat si offline; o modalitate europeand de transformare digitald care
imbundtdteste valorile noastre democratice, respecta drepturile noastre fundamentale si
contribuie la 0 economie durabild, neutrd din punct de vedere climatic si eficientd din punct de
vedere al resurselor. Domeniile prioritare de actiune vizeaza: dezinformarea (Codul de Bune
Practici privind Dezinformarea), cultura media si digitald (CE dezvoltd in prezent legislatie
necesard pentru crearea unei piete unice digitale a continutului si promovarea libertatii si
pluralismului mass-media in Europa), e-trust & e-privacy (Directiva privind Confidentialitatea
Electronicd si Regulamentul General privind Protectia Datelor), e-sdndtate, e-guvernare
(initiativa - Digital Transformation of Health and Care in the Digital Single Market), smart cities
& smart living (The European Innovation Partnership on Smart Cities and Communities (EIP-
SCQ), internet sigur (European strategy for better internet for Children), femei si ITC
(participarea crescutd a femeilor in sectorul tehnologic va stimula economia si va permite
participarea lor deplind in societate).

Prin implementarea Strategiei Digitale, UE isi propune s stabileascd standarde globale pentru
tehnologiile emergente si sd ramana cea mai deschisa regiune pentru comert si investitii din lume,
cu conditia ca oricine vine sd facd afaceri aici sd accepte si sa respecte regulile UE.

Mecanismul de Redresare si Rezilientd (672.5 mld. EUR)

Mecanismul de Redresare si Rezilientd (MRR) va pune la dispozitia statelor un total de 672,5
miliarde EUR (imprumuturi si subventii) pentru a sprijini reformele si investitiile intreprinse de
statele membre. Scopul este de a atenua impactul economic si social al pandemiei coronavirusului
si de a face economiile si societdtile europene mai durabile, mai rezistente si mai bine pregatite
pentru provocarile si oportunitatile tranzitiilor ecologice si digitale.

Pe baza relevantei lor in toate statele membre, a investitiilor de foarte mari dimensiuni necesare
si a potentialului acestora de a crea locuri de munca si crestere economica si de a culege roadele
dublei tranzitii verzi si digitale, Comisia incurajeazd ferm statele membre sa includd in planurile
lor investitii si reforme si urmatoarele domenii emblematice:

1. Accelerare - acordarea de intaietate tehnologiilor curate perene si accelerarea dezvoltdrii si
utilizarii



2. Renovare - imbunadtatirea eficientei energetice a cladirilor publice si private.
3. Reincdrcare si realimentare - promovarea unor tehnologii curate, viabile pe termen lung, pentru
a accelera utilizarea unor statii de transport, incdrcare si realimentare durabile, accesibile si
inteligente si pentru a extinde reteaua de transport public.
4. Conectare - introducerea rapidd a serviciilor rapide in banda larga in toate regiunile si
gospodariile, inclusiv a retelelor de fibra optica si a retelelor SG.
5. Modernizare - digitalizarea administratiei si a serviciilor publice, inclusiv a sistemelor judiciare
si de asistentd medicala.
6. Extindere pe scard largd - Cresterea capacitdtilor de cloud de date industriale in Europa si
dezvoltarea celor mai puternice, de varf si sustenabile procesoare.
7. Recalificare si perfectionare - Adaptarea sistemelor de invatdméant pentru a sprijini
competentele digital si educatia si formarea profesionald pentru toate varstele.
Tranzitia digitald este un element cheie pentru prosperitatea si rezilienta viitoare a Europei. Ca
parte a urmatorului buget pe termen lung al UE (2021-2027) in cadrul exercitiului financiar
multianual, CE a propus programul Europa Digitald, care urmareste sa accelereze transformarea
digitalda a Europei. Cu un buget de 7,5 miliarde EUR in preturi curente, acesta isi propune sa
construiasca si sa dezvolte capacitdtile digitale strategice ale UE si sd faciliteze desfdsurarea pe
scard largd a tehnologiilor digitale, care urmeaza sd fie utilizate de citre cetatenii, intreprinderile
si administratiile publice europene. Europa Digitald va consolida investitiile in urmatoarele
domenii cheie:
supercomputere/ supercalcul

e inteligenta artificiala

e securitate cibernetica

e abilitati digitale avansate

e asigurarea utilizdrii pe scard larga a tehnologiilor digitale la toate nivelurile economiei si

societatii.



D - o T Ingineria i Economia.
omeniul economic Parteneriat pentru viitor!

Bitcoin concurs studentesc de cultura
*¢  generald inginereasca si economica

Sursa bibliografica
https://crypto.ro/bitcoin/
https://bitcoinromania.ro/blog/ce-este-bitcoin/

Ce este Bitcoin (BTC)

Tnca de la Tnceputul omenirii, acum aproape 4 miliarde de ani, oamenii au simtit nevoia si dea
valoare posesiilor lor. De-a lungul timpului, nevoia aceasta a dus la crearea conceptului de troc.
Astfel, oamenii au facut tranzactii cu mult Thainte ca banii sa existe. Acestia au realizat schimburi

cu persoane in care au avut incredere. Ce a urmat dupa?

S-a nascut astfel dorinta de a crea un standard la care sa se raporteze intreaga comunitate, lucru
care a dus la crearea conceptului de ,,bun de schimb” acum aproximativ 4000 de ani. Prima moneda
cunoscuta Th mod oficial a fost creata de regele Alyattes din Lydia, acum parte a Turciei, in 600
i.en. Monedele au evoluat apoi Tn bancnote in jurul anului 1661 d.Hr. si astfel a fost realizata
trecerea de la piatra si metal la hartie. Paper beats rock so it seems!

Primul card de credit a fost introdus in 1946, iar in anul 1949 Diners Club si American Express au
lansat primul card bancar modern creat din plastic. Acest card a fost creat exclusiv pentru platile
in 27 de restaurante renumite din orasul New York. Anul 2018 a reprezentat anul in care in
Germania tranzactiile realizate cu cardul la inceputul anului au depasit numarul tranzactiilor
realizate cu bani cash. Evolutia domeniului digital si-a pus astfel si mai puternic amprenta si

specialistii se asteapta ca n viitorul apropiat, tranzactiile cu cash sa dispara complet.

Cristalizarea conceptului de transfer si implicit cea de moneda s-a definitivat in momentul in care
populatia a devenit conectata prin internet. Trebuie sa recunoastem ca realizarea unei conexiuni la

internet este din ce in ce mai facila, aceasta fiind realizata fie prin intermediului telefonului, a
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laptopului sau a unei tablete. Mobilitatea este definitorie pentru societatea actuala si nevoile

utilizatorilor s-au schimbat, pe masura ce sistemul financiar a evoluat si el la randul lui.

Calculatoarele ne ajuta sa ne optimizam timpul si ceea ce obisnuia sa ne ia zile, acum dureaza doar
cateva minute. Aceasta imbunatatire si nevoia actuala a societatii de a economisi timp a dus la
schimbarea conceptului de moneda fizica, teorie cu care populatia fusese obisnuita atatia mii de
ani.

Astfel Tn 2009 s-a nascut conceptul de moneda digitald, reprezentat de Bitcoin. Inventatorul

acestuia, sub pseudonimul de Satoshi Nakamoto, a creat standardul pentru monedele virtuale.

Bitcoin este prima criptomoneda creata vreodata.

Este o moneda digitala descentralizata care poate fi utilizatd pentru a face plati la un nivel global,
fara a fi nevoie de parti terte, adica a 3 a persoana sau entitate, cum ar fi guverne sau alte institutii
financiare.

Bitcoin este digital, nu exista monede sau bancnote fizice — bani de hartie, Bitcoin exista pe internet
si asta inseamna ca nu poate fi oprit — din 2009, cand reteaua a fost creata pentru prima data,
reteaua Bitcoin nu a fost niciodata oprita si nu a fost niciodatd compromisa.

Bitcoin poate fi transferat de la persoana la persoana prin internet, este 0 modalitate mai rapida si
mai ieftind de a transfera bani oriunde in lume si nu existd limite cu privire la cat de mult poti
transfera.

In comparatie cu forma traditionala de bani, Bitcoin are o politicd monetara clara predefiniti, care

nu poate fi schimbata.

Cine a creat Bitcoin

Bitcoin a fost creat n 2009 de un grup sau persoana anonima numita Satoshi Nakamoto, care este
de fapt o porecla folosita pentru a ascunde adevarata identitate a creatorului.

Faptul ca pand in aceasta zi nu ii cunoastem adevarata identitate joaca un rol crucial in stabilitatea
si adoptarea monedei Bitcoin.

Daca vom afla vreodata cine a creat Bitcoin, asta probabil va afecta increderea si adoptia acestuia.



Exista inca sute de portofele create la Tnceput legate de Satoshi Nakamoto, care contin Bitcoin in
valoare de miliarde de dolari, care nu au fost atinse din 2009.

Fara un lider, comunitatea bitcoin ia decizii printr-un proces numit consensus. Minerii, investitorii
si dezvoltatorii, discuta schimbarile care trebuie implementate. Acesta este un proces care asigura
stabilitatea, securitatea retelei si impiedica orice schimbari cu intentie negativa sau egosita,
deoarece este aproape imposibil sd corupi o varietate de atitea entitdti de pe tot globul si este foarte
costisitor sa Tncepi si sa mentii un atac asupra retelei Bitcoin.

Bitcoin a fost conceput pentru a fi descentralizat, pentru a nu fi detinut de o anumita persoana,
entitate sau tara.

Este 0 moneda destinata tuturor oamenilor, pot fi detinut de mine, de tine sau de oricine are

cunostintele necesare pentru a interactiona cu reteaua Bitcoin.

Cum functioneazé Bitcoin

Criptomoneda Bitcoin este construita pe un registru digital distribuit pe tot globul numit
blockchain.

Blockchain-ul este, in esentd, o baza de date care inregistreaza informatie despre fiecare tranzactie
in blocuri de date , care sunt legate intre ele, de aici si numele block-chain.

Acest registru este distribuit pe tot globul pe mii de computere conduse de oricine doreste sa
sprijine reteaua Bitcoin.

Fiecare tranzactie este transparentd si contine vanzatorul si cumpadratorul reprezentati de cheia
publica — nu un nume sau identitate specifica — data si ora, valoarea tranzactiei si un ID al
tranzactiei reprezentat de un cod unic de identificare.

Toate aceste tranzactii sunt inregistrate in blockchain in ordine cronologica si nu pot fi modificate
odata ce au fost inregistrate pe blockchain.

Pentru ca o tranzactie sa fie inclusd Tntr-un bloc de date, aceasta trebuie sa fie verificata de toti

acesti participanti la retea — un proces numit mining realizat de mineri.

Minarea Bitcoin
Bitcoin foloseste un algoritm Proof of Work si este o parte esentiala a modului in care
functioneaza. Acest lucru este cunoscut sub numele de minerit, de a mina bitcoin si este procesul

prin care sunt create noi monede bitcoin si tranzactiile sunt inregistrate in blockchain.



Pentru ca o tranzactie sd fie Inregistrata in blockchain, aceasta trebuie sa fie verificata de mai multi
mineri de pe tot globul.

Pentru crearea de noi bitcoini, minerii trebuie sd rezolve un algoritm matematic pentru a sparge un
bloc de date.

Primul miner care face asta, va primi recompensa in acel bloc. Acest lucru se intampla aproximativ
la fiecare 10 minute.

Aceastd recompensa a inceput de fapt de la 50 BTC pe bloc, adica la fiecare 10 minute, cand
Bitcoin a fost lansat pentru prima data in 2009 — dar aceste recompense se injumatatesc la fiecare
4 ani, in prezent fiind de 6,25 BTC pe bloc — iar acestea vor continua sa fie impartite la jumatate
la fiecare 4 ani pana cand toti cei 21 de milioane de bitcoini vor fi minati.. Aceastd mpartire la
jumatate la fiecare 4 ani se numeste Halving si este una dintre caracteristicile care fac Bitcoin

deflationist, opusul inflatiei.

Bitcoin halving

Halvingul este procesul prin care numarul de bitcoini creati in fiecare bloc este impartit la jumatate.
Halvingul este un proces automat codat in algoritmul retelei bitcoin , se intampla automat la fiecare
210.000 de blocuri, sau aproximativ la fiecare 4 ani.

Acesta este un efect deflationist care face ca Moneda bitcoin sa fie valoroasa si este un concept
care sustine cresterea pretului.

Aceasta este o proprietate cruciald a monedei Bitcoin si a succesului ei — deoarece cererea de
bitcoin creste odata cu adoptia lui, dar crearea de noi monede bitcoin scade cu fiecare halving.
Acesta este unul dintre criteriile care fac ca Bitcoin sa fie diferit de banii fiat, de dolari, euro, lei
etc.

Acesta este un concept economic destul de basic, cererea si oferta. Dacd cererea creste sau chiar si

daca se mentine dar oferta scade, pretul va creste.

De ce este sustinut Bitcoin

Bitcoin este sustinut de matematica si electricitate.

Pretul Bitcoin este influentat de costul de minare a 1 Bitcoin.

Cat de mult trebuie ca minerii sa cheltuiasca in energie electricd pentru a crea, pentru a mina 1

Bitcoin?



Adauga la asta si costul hardware-ului, intretinerea si altele si veti obtine pretul pe care trebuie sa
1l cheltui pentru a crea 1 Bitcoin.

Acest pret este influentat de multi factori, cum ar fi locatia minerilor. Costul energiei electrice este
diferit de la o tara la alta.

Probabil ai auzit sau ai vazut stiri sau documentare cd multe fabrici de minat Bitcoin care folosesc
energie regenerabild si plaseaza acele fabrici de minat fie 1anga baraje unde folosesc apa pentru a
obtine electricitate ieftind, fie in apropierea unei forme de electricitate sustenabild, ieftina.

In concluzie, poti spune ci Bitcoin este o forma moderna de stocare a energiei electrice, acesta
este unul dintre motivele principale pentru care are valoare.

Bitcoin este, de asemenea, comparat cu aurul si adesea numit Aur 2.0.

Aceasta este o comparatie corectd, deoarece are unele asemanari in crearea de bitcoin vs crearea

aurului si, de asemenea, in cateva proprietati similare dintre Bitcoin si aur.

DIVIZIBILITATEABITCOIN

Bitcoin este divizibil cu pana la 8 decimale, cea mai mica unitate a unui bitcoin numita satoshi,
abreviat SAT.

Exista 100 de milioane de Satoshi intr-un singur Bitcoin.

Aceastd divizibilitate face ca Bitcoin sa fie potrivit ca moneda pentru orice fel de plata, chiar si
pentru tranzactii mai mici.

Daca nu iti permiti sd cumperi un Bitcoin intreg, poti achizitiona fractiuni de Bitcoin, asa cd trebuie
sa incepi sa colectezi niste SATS.

Bitcoin a fost creat ca urmare a crizei financiare din 2008, iar momentul nu a fost o coincidenta, a
fost un moment in care era nevoie de o altd moneda, iar unii oameni au fost de fapt deschisi la asta.
De o moneda care nu poate fi controlata si printata oricand e nevoie.

Mai mult de un deceniu mai tarziu, am vazut cum a crescut infrastructura si adoptia Bitcoin.
Acum existd mii de platforme de tranzactionare si bancomate de unde poti cumpara Bitcoin, sute

de portofele digitale pentru a-ti stoca bitcoin si mii de companii care accepta Bitcoin.

CARE SUNT AVANTAJELE PLATILOR CU BITCOIN?
Transferurile bancare standard si in mod special tranzactiile Tn afara granitelor implica de obicei

comisioane mari ce aduc si costuri de schimb. Deoarece tranzactiile realizate cu Bitcoin nu



functioneaza cu ajutorul unor institutii intermediare, costurile de tranzactionare sunt foarte scazute.
Singura taxa este reprezentata de mining fee-ul catre mineri. In plus, un alt avantaj major este acela
ca orice transfer are loc foarte rapid, eliminand inconvenientele cerintelor tipice de autorizare si
ale perioadelor de asteptare.

Bitcoin permite utilizatorilor sa detina controlul asupra tranzactiilor lor, ceea ce ajuta ca Bitcoin
sa existe si sa fie tranzactionat in deplina siguranta pentru retea.

Comerciantii nu pot percepe taxe suplimentare fara ca acestea sa fie observate. Acestia trebuie sa
discute cu utilizatorii Tnainte de a introduce alte eventuale taxe.

Platile n Bitcoin pot fi facute si finalizate fara ca informatiile personale ale traderilor sa fie legate
de tranzactii, ceea ce din punct de vedere birocratic este ca o gura de aer proaspat. Astfel se
economiseste timp si energie, lucru important in acest secol al revolutiei digitale.

Bitcoin este 0 modalitate de plata usor de utilizat, user friendly, fiind singura metoda ce permite

transferul Tn timp real.

Fara intermediar = mai putine comisioane

Tn cazul valutelor clasice, dupa cum se stie, este nevoie de implicarea mai multor intermediari.
Pentru criptomonede nu este nevoie de emitenti de carduri sau de un anume circuit pentru
efectuarea platilor. De fapt, criptomonedele se aseamdna mai mult din acest punct de vedere cu
numerarul, pentru ca tranzactiile sunt directe, fara intermediar si individuale, fapt care se traduce
in absenta comisioanelor. De asemenea, utilizatorii nu au nevoie de un accept pentru a cheltui

sume mai mari.

Un proces rapid

Tehnologia blockchain ofera avantaje foarte mari in transferul banilor. Companiile din domeniul
tehnologiei dispun astfel de mai multe modalitati de a transfera bani, de a executa acorduri prin
contracte inteligente si de a urmari transporturile, cu ajutorul unui registru blockchain. Tn acest
mod, este prevenita pierderea de marfuri valoroase, fard sia fie nevoie de banci sau institutii

financiare, ceea ce Inseamna economie de timp si bani.

Protectie sporiti in cazul fraudelor



Tehnologia blockchain impune mai multd sigurantd in privinta datelor. Informatiile nu pot trece
pe la intermediari, fiind transmise prin intermediul canalelor potrivite. Transferul crypto se face in
conditii de maxima sigurantd. Codurile de portofel din orice tranzactie, precum si reteaua
blockchain sunt foarte greu de identificat de un raufacator cibernetic, astfel ca nu se pot fura

monede dintr-un cont.

Trasabilitatea

Pentru ca tranzactiile efectuate cu portofelul sunt inalterabile, nu vor exista dispute referitoare la
realizarea platilor. Chiar daca sunt folosite adrese individuale pentru trimiterea sau primirea de
tokeni catre diversi destinatari, este accesibil intregul istoric. Fiind publice tranzactiile, atat

destinatarul, cat si expeditorul pot vedea istoricul lor.

Dezvoltarea comertului electronic

Gigantii din comertul electronic au inceput sd accepte criptomonede ca forme de platd, precum
Bitcoin sau Ether. Shopify si Expedia sunt doar cateva dintre platformele care accepta plata prin
crypto. Expertii spun ca este o chestiune de timp pana ce din ce in ce mai multe magazine online

vor accepta acest tip de plata.

Acces direct la transferul de bani

Statisticile arata ca peste 2 miliarde de oameni nu au acces sau nu-si pot deschide un cont bancar.
Cu atat mai mult este nevoie de un cont de criptomonede, care le poate permite tuturor sa transfere
si sa primeasca bani. Unele tari in care sistemele bancare sunt instabile, cum este cazul Venezuelei,

au apelat la criptomonede sau la tehnologia blockchain.

Plati fara frontiere si fara limite

Nu exista limite de teritoriu pentru criptomonede! Ele pot fi accesate de oriunde, conditia minima
fiind sa existe acces la internet. De asemenea, nu existd diferente intre platile locale si cele
internationale. Indiferent de locul in care se afld o persoana sau de cantitatea de crypto pe care
doreste sd o trimitd, poate face transferul fara nicio problema, fiind necesar doar codul QR al

portofelului unde isi doreste sa faca plata.



Dezavantajele criptomonedelor

In mod clar, exista si dezavantaje ale utilizarii criptomonedelor, iar acestea sunt:

Volatilitatea preturilor

Unul dintre cele mai mari riscuri ale criptomonedelor o reprezintd volatilitatea preturilor. Spre
exemplu, Bitcoin, de la cativa centi a ajuns la 20.000$, in luna decembrie 2017, iar la finalul lunii
octombrie 2021 a ajuns la un maxim istoric de 66.901$, cu 2.002$% mai mult decat maximul
inregistrat in aprilie. Astfel cd pretul sdu este garantat strict pentru momentul in care se realizeaza

o tranzactie.

Depind de o conexiune la internet
Criptomonedele nu pot fi utilizate offline, ele depinzénd exclusiv de o conexiune la internet. Pot
fi utilizate, in schimb, ATM-urile Bitcoin, cu un anumit program, in functie de locul unde au fost

amplasate. Daca functioneaza intr-o retea de supermarketuri, programul este, de regula, intre orele

8:00 — 22.00.

Tranzactiile sunt ireversibile
Odata ce a fost facut un transfer de Bitcoin, suma nu mai poate fi recuperata. De aceea este indicat

sa se citeasca de mai multe or1 adresa de wallet Tnainte de a face transferul sau sa se scaneze codul

QR.

Incertitudine legald in multe tari
Reglementarea criptomonedelor se afla inca la inceput in foarte multe tari, in care legislatia nu este
suficient de clara sau chiar nu exista. Pe viitor, este foarte posibil ca impozitarea criptomonedelor

sa se schimbe, astfel incat sd genereze anumite dificultati contabile.

Utilizarea este redusa, intr-un cerc restrans

Multi oameni au ignorat si continua s ignore criptomonedele din cauza ca, in opinia lor, sunt
complexe si greu de descifrat. Este adevarat ca folosirea monedelor digitale implicd anumite
cunostinte despre criptografie, portofele digitale sau updatarea softului la zi, ceea ce in mod clar

intimideaza persoanele care nu au tangente cu tehnologia. Odata cu popularitatea Bitcoin, care este



in continud crestere, multi oameni au devenit curiosi despre aceastd moneda virtuala, dar utilizarea

el ramane redusa, intr-un cerc restrans.

Insecuritate datorata atacurilor

Atacurile asupra blockchain-urilor sunt destul de frecvente, dar sansele lor de reusita sunt destul
de mici, pentru cd, pe masura ce creste reteaua, sporeste si securitatea. Astfel ca este foarte putin
probabil ca minerii sd investeasca bani mai multi pentru a ataca Bitcoin, de exemplu. Este cunoscut

faptul ca blockchainul Bitcoin este rezistent si poate face fata atacurilor, adaptandu-se rapid.

Cantitate limitata de monede
Conform specialistilor, pand in anul 2140 vor fi in circulatie circa 21 de milioane de monede
bitcoin (BTC). Pentru ca pana la momentul actual au fost deja create 16,5 milioane de monede

BTC, este clar ca ritmul de creare va incetini considerabil.

Criptomonedele au multe necunoscute

Inca nu este destul de clar modul de functionare a criptomonedelor. Ca un exemplu, nimeni nu stie
nici acum cine este fondatorul Bitcoin. Creatorul recunoscut in ,,persoana” lui Satoshi Nakamoto
este mai mult un pseudonim, dar un lucru este cert: a revolutionat modul de functionare a industriei
financiare. De asemenea, sunt foarte putini oameni in lume care inteleg cu adevarat acest sistem

al criptomonedelor, care stiu cum sa-1 opereze si cum sa se fereascd de riscuri.

Rata de rentabilitate nedovedita
Unii specialisti considera tranzactionarea criptomonedelor ca fiind un joc de noroc. Spre deosebire
de fondurile fizice, cele in criptomonede nu pot fi anticipate, iar randamentele lor nu pot fi

calculate, astfel ca nu poate exista un plan de investitii pe termen lung.

Nu sunt asigurate
Un alt risc al monedelor digitale este ca nu sunt asigurate de niciun bun. Actiunile sunt estimate n
raport cu valoarea de piata a unei societati, dar pretul criptomonedelor este dat de cererea lor pe

piata.



In concluzie, criptomonedele sunt o varianta de investitii care poate fi luata in calcul, insa, ca orice
fel de investitie, necesitd documentare si precautie. Sfatul miliardarului Elon Musk, unul dintre
oamenii care au influentat foarte mult evolutia monedelor digitale, este ca persoanele care aleg sa
investeasca 1n aceste instrumente sd o faca prudent, fara sa-si puna la bataie averea de o viata, ci

sd se opreasca la sume mici.
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Pandemie si criza

Criza sanitard a pus in evidenta faptul ca tendinta de adancire a inegalitatilor economice si sociale
din ultimele decenii, inclusiv in Romania, are o componentd umana existentiald, grupurile si
persoanele marginalizate fiind cele mai vulnerabile in fata impactului crizei sanitare, situdndu-se
sub limita vitald de subzistentd pe care orice stat are obligatia constitutionald de a le-o asigura.
Estimarile primelor consecinte ale crizei au condus, intre altele, la concluzia ca discrepanta majora
intre statele membre UE27 nu constd neapdrat in magnitudinea socului economic generat de
pandemie, ci in maniera in care pietele muncii nationale reactioneaza la acest soc si capacitatea
autoritatilor de a promova politici de raspuns la acesta.

Intr-o economie in care valoarea serviciilor prestate pentru populatie depiseste valoarea
serviciilor prestate pentru intreprinderi (8,1 mld. euro versus 7,4 mld. euro in 2019), situatie ce
difera substantial de majoritatea statelor membre europene in care valoarea serviciilor pentru
populatie este mult inferioara celor prestate intreprinderilor (Franta, de exemplu, in 2020, 57,5
mld. euro versus 291,2 mld. euro), veniturile salariale reprezinta o potentiald cerere importants,
un segment de piatd din care in prezent ponderea importanta o detin consumurile agroalimentare
si utilitatile (peste 60 %).

Scurt istoric:
La 23 aprilie 2020, liderii UE au hotdrat sa faca eforturi in directia instituirii unui fond de redresare

al UE menit sa atenueze efectele crizei. Fi au insdrcinat Comisia Europeand sd prezinte de urgenta
o propunere care, printre altele, sd clarifice legdtura dintre fond si bugetul pe termen lung al UE.
Propunerea, un plan de redresare pentru Europa, a fost prezentatd de Comisia Europeand la 27
mai 2020.

La 21 iulie 2020, liderii UE au convenit asupra unui efort de redresare in valoare de 750 de
miliarde EUR, Next Generation EU, pentru a ajuta UE sd abordeze criza provocatd de pandemie.
Pe langd pachetul de redresare, liderii UE au convenit asupra unui buget pe termen lung al UE
pentru perioada 2021-2027 in valoare de 1 074,3 miliarde EUR. Printre altele, bugetul va sprijini
investitiile in tranzitia digitald si in tranzitia verde, precum si in rezilienta.


https://www.consilium.europa.eu/ro/policies/coronavirus/covid-19-economy/
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Impreuna cu fondurile in valoare de 540 de miliarde EUR deja existente pentru cele trei plase de
sigurantd (pentru lucrdtori, pentru intreprinderi si pentru statele membre), pachetul global de
redresare a UE se ridica la 2 364,3 miliarde EUR.

Regulamentul de instituire a Mecanismului de redresare si rezilientd a fost adoptat de Consiliu
la 11 februarie 2021. Acest instrument, care se afla in centrul Next Generation EU, ofera sprijin in
valoare de 672,5 miliarde EUR statelor membre pentru a le ajuta sa abordeze impactul economic
si social al pandemiei de COVID-19.

Pana la 14 decembrie 2022 (cea mai recenta platd, cea finald), 19 state membre au primit sprijin
din partea SURE in valoare totald de aproape 98,4 miliarde EUR.

Grupul Bancii Europene de Investitii (BEI) a instituit un fond de garantare paneuropean in
valoare de 25 de miliarde EUR. Fondul va acorda imprumuturi in valoare de péana la 200 de
miliarde EUR pentru intreprinderi, concentrandu-se asupra intreprinderilor mici si mijlocii
(IMM-uri) din intreaga UE.

La 9 aprilie 2021, Consiliul a aprobat o suma suplimentara de 121,5 milioane EUR, mobilizata
prin intermediul rezervei pentru solidaritate si ajutoare de urgentd, pentru a rdspunde nevoilor
urgente legate de pandemia de COVID-19.

Fondurile vor sprijini:

. lucrdrile pregatitoare pentru certificatul digital al UE privind COVID spre a facilita libera
circulatie

. capacitatile statelor membre de a detecta si monitoriza noile variante

. elaborarea unor noi teste de reactie polimerazicd in lant-revers transcriptaza (RT-PCR)

pentru fiecare noud variantd emergenta si evaluarea acestora inainte de a fi introduse, asigurand,
in acelasi timp, o capacitate suficienta de testare in statele membre

. monitorizarea virusului SARS-CoV-2 si a variantelor sale in apele reziduale
. dezvoltarea in continuare a platformei de schimb pentru formularele de localizare a
pasagerilor

In total, Comisia a propus o finantare suplimentard in valoare de 245,2 milioane EUR de la
bugetul UE pentru a sprijini aceste initiative, precum si suma de 100 de milioane EUR pentru
nevoi emergente suplimentare legate de criza provocatd de coronavirus. Proiectul de buget
rectificativ care va acoperi o parte din aceste cheltuieli a fost adoptat de Consiliu si de Parlament
in iulie 2021.

Pe langa impactul intern pe care criza pandemiei COVID-19 il exercitd asupra economiei
nationale, Romania, avand un coeficient inalt de expunere fatd de economia Uniunii Europene si
mondiale, este deschisa socurilor venite pe canalele reprezentate de comertul exterior de marfuri,
turismul international, transportul international, lanturile internationale de productie si
aprovizionare, sistemul financiar si bancar european etc. Gradul cel mai ridicat de expunere a
economiei Romaniei la socurile crizei pe canalul comercial extern de bunuri il au relatiile cu tarile
care au ponderile cele mai ridicate in exporturile si importurile de marfuri ale Romaniei. Locul
covarsitor il ocupa tarile UE, cu o pondere totald de 75,8% atat in exportul, cat si in importul
romanesc de bunuri. Printre tdrile cu care Romania are relatii comerciale, locurile de frunte sunt
ocupate de: Germania, care are o pondere in comertul extern romanesc de 22,4% la export si de



20,2% la import; Italia, cu o pondere de 11,2% la export si de 10,0% la import; Franta, cu o pondere
de 6,8% la export si 5,3% la import; Ungaria, cu o pondere de 4,7% la export si 7,5% la import;
Regatul Unit, cu 4,1% la export; Polonia, cu 54% la import; China, cu 5% la import si 0,8% la
export s.a. O buna parte din aceste relatii la care Romania este amplu conectata se desfdsoara in
cadrul unor lanturi de productie si de aprovizionare situate la nivel global, regional sau national,
fiind si ele expuse, la randul lor, aceluiasi impact al crizei economice.

Rezilienta
Desi a devenit un concept des utilizat, nu existd o definitie unica a rezilientei economice (Di
Pietro, 2021). Inainte de pandemie, conceptul de rezilienta economic a fost analizat si extins de
la principiul conform cdruia rezilienta evalueaza capacitatea unei economii de a rezista la socuri
si de a se redresa rapid (Frankel si Rose, 1996; Kaminsky, et al., 1998; de Serres si Drew, 2004;
Duval et al., 2007; Sutherland si Hoeller, 2013; Sanchez, Rasmussen si Rohn, 2015) la un concept
axat pe o serie de dimensiuni, cum ar fi: vulnerabilitate (senzitivitate la diferite tipuri de socuri),
rezistentd (resistance) (sensibilitate la impactul socurilor economice), robustete/reorientare
structurald (modul in care firmele, lucratorii si institutiile rdspund si se adapteaza la socuri) si
recuperabilitate/reinnoire (despre amploarea si natura redresdrii). Rezilienta priveste si
capacitatea unui sistem de a invata, de a se adapta si reorganiza cu costuri suportabile.
CE utiliza conceptul pentru analiza convergentei cdtre economii reziliente, ca o preconditie
pentru adancirea convergentei in Uniunea Economicd si Monetara (UEM) din perspectiva
vulnerabilitatii unei economii la socuri, si a capacitadtii acesteia de a le absorbi si de a se recupera
rapid (CE, 2017, p. 211; CE, 2018, pp. 7-8 ); adica: o economie devine cu atat mai rezilientd cu cat
rezistd mai bine unui soc advers si revenea mai repede la rata de crestere a tendintei de dinaintea
socului, prin minimizarea pierderii cumulate de PIB potential.
In documentul de lucru al CE care insoteste Regulamentul nr. 241/2021 privind implementarea
MRR (CE, 2021b, p. 14 ) reforma structurala se defineste ca , 0 actiune sau un proces prin care se
fac modificdri si imbunatatiri cu impact semnificativ si efecte de durata asupra functiondrii unei
piete, a unei politici, a structurilor unei institutii sau administratii sau asupra progresului catre
obiectivele relevante, cum ar fi cresterea economicd, crearea de locuri de munca, rezilientd si
tranzitie digitald si verde" cu scopul de a ,imbunatdti conditiile cadru, schimba structural
parametrii si sd elimine obstacolele in calea performantei [..] in domenii precum calitatea
institutiilor si a serviciilor publice, a mediului de afaceri, cercetdrii si inovarii, educatiei sau
protectiei sociale".
Pandemia a fost al doilea mare soc pentru economiile europene dupa criza financiard izbucnita
in 2008; a urmat in 2021 socul preturilor la energie, care a dus inflatia anuala (IPC) la niveluri
inimaginabile cu putin timp in urma - peste 7 la suta in SUA, medie de peste 5 la sutd in zona
euro, peste 6 la sutd in Germania, 7-8 la suta in Cehia, Polonia, Roménia, Ungaria in decembrie
2021.



Pentru amortizarea socului pandemic, care a indus si inchiderea partiald temporard a economiilor
(lockdown), au fost suspendate regulile fiscale in UE pana in 2021, cu prelungire in 2022. Din 2023
regulile fiscale ar trebui sd fie din nou in functiune.

Nevoia de reguli (fiscale)

Este un rdzboi pierdut sa contesti nevoia de reguli fiscale, asa cum si politica monetard implica
reguli - fie cd avem in minte agregate monetare sau ,regula lui Taylor" (care leaga rata de politica
monetard de output gap (deviatia intre PIB-ul actual si cel potential) si inflatie). Regulile fiscale
deriva si din ceea ce dicteaza bunul simt economic, care este exprimat de propozitii ca:

. Nu poti practica deficite bugetare mari la nesfarsit fara a-ti bloca accesul la finantare.

. Un nivel al datoriei publice foarte inalt creeaza in sine o vulnerabilitate, ce poate ameninta
bugetul public chiar daca deficitul bugetar este mic (de pildd, un surplus primar care este inferior
serviciului datoriei publice). Aceasta vulnerabilitate este cu atat mai clard cu cAt mai nefavorabile
devin conditiile financiare externe, cand costul finantdrii creste mult.

. Economiile emergente, ce nu emit moneda de rezerva prin definitie, trebuie sa fie mai
grijulii cu balantele interne si externe.

. Cand deficite bugetare mari sunt cauza principald a unor deficite externe (de cont curent)
mari, ajustarea fiscald/bugetara este inevitabild pentru echilibrarea balantei externe, pentru
evitarea unei crize de balantd de plati.

In UE, cu atentie principald pe zona euro, reguli fiscale sunt cu atat mai mult cerute in mod
normativ de situatia evocata mai sus: integrare fiscald cvasiinexistenta. in plus, se aminteste tot
mai frecvent in anii de dupa izbucnirea crizei financiare necesitatea unei conduite a politicii
fiscale (policy stance) la nivelul zonei euro. Aici gasim un balans greu de tinut intre cerinta de
coordonare mai bund a politicilor economice (alias bugetare) si gdsirea de instrumente de
partajare a riscurilor - gen emiterea de active comune (safe assets) si reducerea de riscuri. Oricum,
revederea regulilor fiscale este cerutd si de accentuarea eterogenitatii de conditii in UE, in zona
euro, sub impactul suitei de socuri mari.

Consiliul Fiscal European, o institutie de analiza a politicilor bugetare in UE independenta si care
coopereazd cu Comisia Europeana, numerosi analisti, pledeaza de ani buni pentru o regandire a
cadrului de reguli fiscale; in esenta este vorba de:

e Crearea unei capacitdti fiscale comune permanente, care sa permita Uniunii Monetare si
Economice sa amortizeze socuri adverse puternice. Aceastd capacitate fiscald comuna ar
trebui sa fie finantata prin resurse bugetare proprii, prin emisiuni de obligatiuni comune.
Asistenta acordatd unui stat membru al UE ar fi conditionata de conformarea cu regulile
fiscale.

e Simplificarea cadrului de reguli:

o existenta unei ancore prin limita datoriei publice;

o dinamica cheltuielilor bugetare (ca obiectiv operational) care sa tina cont de o
traiectorie credibild/fezabila de corectie a datoriei publice si de conditii specifice
nationale;

o existenta clauzei generale de derogare (escape clause), care sa fie activatd in urma
unei analize independente credibile.



e Protejarea cheltuielilor care sustin cresterea economicd; este vorba de investitii, desi
definirea investitiilor este o arie vagad si nu necontroversata (ex.: cheltuielile pentru
educatie sunt investitii?)

NGEU (Panul european de redresare si rezilientd) creeaza, fie si temporar, o capacitate fiscald la
nivelul UE (se are in vedere probabil si cd, finalmente, toate statele din UE vor face parte din zona
euro). Exista o dezbatere aprinsa privind ,temporaritatea" acestei capacitati fiscale, fiindca ea
implicd transferuri de resurse si de bonitate de la tarile mai puternice economic cdtre tarile cu
economii mai fragile. Tarile ,fiscal virtuoase" (in general tdrile nordice) nu vad cu ochi buni o
permanentizare, in timp ce tdrile cu datorii mai mari pledeaza pentru capacitate fiscald nu
temporard. Sunt si propuneri de creare a unei Agentii Fiscale Europene (o trezorerie europeana,
European Debt Agency), care sa emita obligatiuni comune si care sd preia din operatiunile de
acum ale BCE si sa creeze o piata de obligatiuni comune.

Reguli fiscale adecvate se cuvine s fie insotite de reguli macroprudentiale, care sa aiba grija ca
expansiunea creditdrii sa nu pericliteze stabilitatea financiard si economicd. Este motivul pentru
care, dupd 2009, s-a vorbit tot mai mult in lume despre reguli macroprudentiale, au apdrut
institutii (ESRB/Consiliul European pentru Risc Sistemic, ESMA, EIOPA) si instrumente in UE
care au drept obiectiv supravegherea si influentarea miscarii creditului, stabilitatea financiara. in
Romania existd Comitetul National de Supraveghere Macroprudentiala, care examineaza riscuri
sistemice la adresa stabilitatii financiare si implicd conlucrarea intre BNR, ASF si Guvern.
Béncile centrale din UE au asezat, aldturi de stabilitatea preturilor, stabilitatea financiara ca
obiectiv central al politicilor lor, pornind de la considerente validate de evolutia economiilor si
interpretarea analiticd a crizelor. Astfel:

. Stabilitatea preturilor nu asigurd automat stabilitatea economica.

. Bugete publice cvasiechilibrate pot fi inseldtoare daca deficite externe devin prea mari
dintr-o expansiune , exuberantd" a creditdrii.

. Bugetele publice trebuie sa tind cont de , pasive ascunse" (hidden liabilities).

. Corectii ale deficitelor externe pot fi extrem de dureroase dacd sunt lasate numai pe seama
reactiei pietelor.

o Pentru finantatorii externi, ce conteaza, finalmente, este indatorarea externd totald a unui
stat, care cuprinde pe cea publicd si cea privata.

. Statul este chemat sa fie garant daca este pusd la indoiald bonitatea financiara a unei tari,
inclusiv pentru operatiuni ale sectorului privat.

. Riscuri sistemice trebuie sa fie avute in vedere in mod constant.

. Riscuri sistemice deriva si din complexitatea tot mai mare a pietelor financiare, din

extinderea componentelor ,,umbra" (inclusiv crypto active), posibile atacuri informatice.

Continuarea finantarii redresarii Uniunii
Tnainte de pandemie, UE a emis obligatiuni decade la rand, dar era un jucitor relativ minor pe

piata de obligatiuni, imprumutandu-se doar pentru programe de creditare mici, sau in, de tip
back-to-back si/sau in parteneriat cu alti creditori internationali (FMI, BM, etc.). Dar odata cu
datoria emisd pentru finantarea MRR, se asteapta ca, in urmatorii ani, UE sd devind unul dintre



cei mai mari imprumutdtori din Europa - pana la aproximativ 800 de miliarde euro -, in functie
de valoarea imprumuturilor pe care statele membre le acordd, plasandu-l la egalitate cu marii
emitenti suverani europeni, precum Germania, Franta si Italia.

CE a propus trei noi categorii de resurse proprii care sd creasca veniturile la Bugetul UE:
extinderea pietei UE de emisii de carbon;

un nou mecanism de ajustare la frontiera emisiilor de carbon si,

impozitarea corporatista.

CE a propus, la finalul anului 2021 instituirea de trei noi surse de venituri pentru resursele proprii
ale Bugetului UE pe termen lung care sa genereze estimativ, in medie, pand la 17 miliarde euro
anual necesari finantarii componentei de granturi a MRR si a Fondului pentru atenuarea
impactului social al actiunilor climatice:

e Venituri provenite din extinderea pietei UE de emisii carbon, prin includerea
transportului maritim si a aviatiei. Ludnd in considerare cresterea recentd a preturilor la
emisiile de carbon, veniturile din vanzarea de noi certificate ar putea genera cateva sute
de miliarde de euro pe an, conform estimarilor CE. In prezent, majoritatea veniturilor
provenite din licitarea certificatelor de emisii sunt transferate catre bugetele nationale; in
viitor, 25 la sutd din aceste venituri urmeaza a fi transferate catre Bugetul UE (CE, 2021b).

¢ Resurse generate de un nou mecanism de ajustare la frontierd a emisiilor de carbon, prin
stabilirea unui pret al emisiilor de carbon la import, care sa corespunda cu pretul care ar
fi fost platit in cazul in care marfurile ar fi fost produse in UE; acest mecanism se va aplica
doar unor categorii specifice de sectoare. Scopul mecanismului este incurajarea

xn

producatorilor din tarile din afara UE sa-si ,,inverzeasca" procesele de productie; in viitor,
75 la sutd din aceste venituri vor fi alocate catre Bugetul UE (CE, 2021b).

e Cota din profiturile companiilor corporatiste (impozitarea corporatistd) ce urmeaza a fi
realocatd statelor membre in temeiul recentului acord 0CDE/G20 privind realocarea
drepturilor de impozitare (,, Pilonul unu").

Acordul OCDE semnat in octombrie 2021 a stabilit cadrul general pentru impozitarea corporativa
axat pe doi piloni: Pilonul 1 obligd marile corporatii multinationale sa declare profituri si sa
plateasca mai mult in tarile in care isi desfasoard afaceri, iar Pilonul 2 introduce o rata globala
minimd efectivd a impozitului pe profit de 15 la sutd, care va fi realocata statelor membre. La
sfarsitul anului trecut, CE a prezentat un proiect de directivd de implementare a Pilonului 2, care
trebuie aprobat de guvernele statelor membre si de citre PE.
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Francois de Quesnay
Francois de Quesnay a fost un medic francez din secolul al XVIII-lea. Cu toate acestea, marea

sa pasiune a fost economia. Influentat de pregatirea sa medicald, el a dezvoltat un corp teoretic
privind functionarea economica a societatilor.

Francois de Quesnay a fost un economist francez, reprezentant al Scolii fiziocrate.

Francois Quesnay afirma cd “Fiecare om trebuie sa obtind cea mai mare satisfactie prin
cheltuiala cea mai mica posibild, aceasta-i perfectia conducerii economice. $i cand fiecare va
face la fel, aceastd ordine in loc de a fi tulburatd, va fi dimpotrivd mai bine asigurata”.
Fiziocratii afirmau cd totul trebuie ldsat sa se implineascad de la sine: “laissez-faire, laissez
passer, le monde va lui méme”.

Francois Quesnay (1694 -654) s-a ndscut intr-o familie de fermieri si negustori. Tatal sdu
Nicolas s-a dedicat sarcinii de colectare a impozitelor in numele unei manastiri. Aceasta
ocupatie i-a permis sa asigure un nivel de viatd rezonabil familiei.

Se pare cd unul dintre primii profesori ai lui Quesnay a fost gradinarul tatalui sau. Sub
influenta lor, a citit cartea , L Agriculture et Maison Rustique ”de medicii Charles Estienne si
Jean Liébaut. Aceastd lucrare a fost o renumita enciclopedie a vietii la tard publicata in secolul
al XVI-lea si reeditatd de mai multe ori. Pana la inceputul secolului al XVIII-lea. Acest lucru a
marcat interesul ulterior al lui Francois Quesnay pentru subiecte precum agricultura si
medicina.

Faima sa s-a extins odatd cu publicarea in 1736 a ,Essai physique sur I'économie animale”
(1736). Din acest moment a urmat o cariera stralucitd pand a devenit medicul doamnei de
Pompadour. $i, mai tarziu, a regelui. Ca recunoastere a eficacitatii muncii sale, regele I-a numit
scutier in 1752. In acelasi an, Quesnay a devenit membru al ,Académie des sciences”. Un an
mai tarziu a facut-o la Royal Society. Activitatea sa profesionald nu 1-a impiedicat sa se dedice
economiei cu pasiune. Pasiune care l-a determinat sa infiinteze si sd promoveze asa-numita
scoald fiziocratica.

In 1758 si-a publicat cea mai importanti lucrare economics, , Tableau économique”. In acesta,
el a furnizat prima reprezentare a interdependentelor structurale ale unui sistem economic.
Obiectivul sdu a fost sa descrie modul in care venitul (produsul net) circuld de la un sector la
altul. In acest sens, a fost influentat de pregitirea sa ca medic, deoarece a fost inspirat de
functionarea corpului uman.

William Petty

William Petty este considerat “pdrintele economiei politice”.
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William Petty afirma ca pretul marfii prezintd doua componente: “pretul natural” si “pretul
politic”.

Conceptia lui Petty privind rolul statului in economie ca sprijinitor al acesteia, cunoaste in
mod evident si nuante mercantiliste.

William Petty s-a ndscut intr-o familie modesta. El este descris ca fiind precoce si inteligent.
Téandr, s-a imbarcat ca ucenic de marinar pe nave.

In tinerete, a lucrat pentru economistul politic englez Thomas Hobbes in Olanda. Dupa ce s-a
intors in Anglia, a predat anatomie la Universitatea Oxford. Crezand cu tdrie in noua stiints,
universitatea i s-a pdrut searbadd, asa ca s-a dus in Irlanda, unde a fdacut un cadastru
monumental succesiv al intregii tari.

in 1654, el obtine taxa de cadastralizare a Irlandei: este Down Survey, finalizat in 1656.
Importanta acestei sarcini este ca Cromwell ii ramburseaza finantatorilor cu pamant. William
Petty este, de asemenea, remunerat pe teren: primeste 30.000 de acri in sud-vestul Irlandei,
precum si 9.000 de lire sterline . Importanta sumei duce la suspiciuni.

Péand la moartea sa, a mai lucrat in domenii precum statisticd, matematicd si medicina.
"Political Arithmetick" este o lucrare scrisa de William Petty in 1676, care se concentreaza pe
utilizarea statisticilor si matematicii in analiza economica si politicd. Lucrarea prezintd metode
pentru colectarea si analizarea datelor demografice si economice pentru a intelege problemele
sociale si politice ale vremii.

Petty a creat aceastd lucrare ca un efort de a furniza informatii stiintifice pentru guvernanti,
pentru a-i ajuta sd ia decizii mai bune in ceea ce priveste problemele economice si sociale. El
a folosit metode statistice pentru a colecta si analiza date demografice si economice, cum ar fi
numadrul de locuitori, productia agricold si comertul. Lucrarea lui Petty a fost una dintre
primele incercdri de a utiliza metode stiintifice pentru a intelege problemele economice si
sociale si a contribuit la dezvoltarea economiei politice ca disciplina.

Adam Smith

Adam Smith (1723-1790) a fost ganditor de origine scotiand, cu multiple preocupari stiintifice
de factura filozofica si economica.

Desi s-a néscut intr-un sat mic, abilitatile sale de orator si scris au fost instantaneu recunoscute
de mama sa si a facut toate demersurile pentru a se asigura cd i se oferd cea mai buna educatie.
Mama sa a devenit cea mai influentd persoand din viata sa. Trasaturile comportamentale si
comportamentul lui Smith au fost destul de neobisnuite. A fost una dintre cele mai excentrice
si mai extravagante personalitdti. El a fost prins facand cele mai bizare, ciudate si neobisnuite
lucruri posibile, cum ar fi sa facd o bautura ciudatd din unt, paine si ceai si sd le bea pe toate.
Intr-o alt situatie, el a mers intr-o plimbare fira scop in cimasa de noapte pentru aproximativ
15 mile inainte ca unele clopote ale bisericii sa-1 readuca la realitate. Smith este cunoscut si
pentru bunavointa sa si pentru trasiturile generoase. Intr-o singura situatie, cand si-a dat
demisia de la predarea bruscd, a fost suficient de generos pentru a returna taxele studentilor.
Cu toate acestea, studentii sdi au refuzat sd o ia.

Se credea cd Smith avea un obicei de a vorbi cu el insusi, un obicei pe care l-a luat in copilarie.
$iin mai multe randuri a fost prins zadmbind insotitorilor invizibili.

De asemenea, obisnuia sa-si imagineze cd era rau, desi era complet apt din punct de vedere
medical. A experimentat boli imaginare.



Egoist si cinic, ,omul economic” - definit de Adam Smith, ne-a dominat de atunci incoace
gandirea, iar influenta lui s-a raspandit din domeniul pietei pana la modul in care facem
cumparaturi, muncim si iubim. $i totusi, in fiecare seara, mama lui Adam Smith avea grija sa-
i puna pe masa cina, nu manata de interesul egoist, ci de iubire.

“Avutia natiunilor” a lui Adam Smith este denumita si “biblia liberalismului clasic”. Smith a
reusit sa sintetizeze cele mai importante cunostinte acumulate pana la el in domeniul
economic. Ideea centrald a lucrarii, asa cum reiese si din titlul ei, o constituie definirea notiunii
de “avutie” sau “bogatie” a natiunilor si analiza factorilor sau fortelor de productie ce concura
la crearea si sporirea ei. Smith priveste “universul economic ca un vast atelier creat de
diviziunea muncii, mobilul psihologic al producitorilor reprezentandu-l dorinta de a-si
imbunatati situatia economica. Politica economica este interpretatd de Smith nu ca expresie a
unui interes partinic, al unei clase sau alteia ci ca pe expresia interesului cel mai general al
comunitatii”.

“Cand piata este prea micd, scrie Adam Smith, nimeni nu-i incurajat sd se consacre in
intregime unei ocupatii, din cauza imposibilitatii de a schimba tot ceea ce, in produsul muncii
sale, intrece propria lui consumatie, contra produselor altor oameni de care are nevoie”.
Adam Smith face distinctia intre salariu, considerat singurul venit care se bazeaza pe munca
proprie a beneficiarilor sdi, si celelalte venituri primare - profitul si renta funciard - ce sunt
considerate scazaminte din valoarea nou creatd, deci insusire de munca straina.

Smith este impotriva imixtiunii statului in mecanismul pietei. Este impotriva restrictiilor la
importuri si a stimulentelor pentru exporturi, impotriva legiferarilor guvernamentale ce au
drept scop protejarea industriei autohtone fatd de concurentd si impotriva cheltuielilor
guvernamentale cu destinatii neproductive.

Jean-Baptiste Say

Jean-Baptiste Say (1767-1832) a fost un economist si savant francez clasic, liberal. Say s-a
nascut la Lyon in 1767 si a avut o carierd distinsa. A lucrat intr-un comitet guvernamental de
finante sub Napoleon, a predat economia politicd in Franta la Athénée, Conservatoire
National des Arts et Metiers, iar mai tarziu la College de France, unde a fost numit presedinte
al economiei politice.

Preocupat de activitati comerciale s-a inscris in anul 1780, in ,,Casa engleza a comerciantilor".
Printre altele afost angajat la o companie de asigurari din Paris si a fost redactor sef al
periodicului , La decade philosophique, litteraire et politique". A fost un participant activ al
Revolutiei franceze din 1789.

A fost unul dintre primii economisti care a studiat antreprenoriatul si antreprenorii
conceptualizati ca organizatori si lideri ai economiei.

Liberalismul clasic este un curent social-politic si ideologic aparut in Europa secolelor XVII si
XVIII care promoveaza libertatea si egalitatea in drepturi, porneste de la premiza ca fiecare
om are prin nastere dreptul la viata, la libertate si la proprietate.

Desi, Say face abstractie de ceea ce fiziocratii au intuit in mod primar si care mai tarziu s-a
numit “monopolul asupra pamantului ca obiect al economiei” si “monopolul asupra
pdmantului ca obiect al proprietdtii private.

“Sunt productive, scrie Say, nu numai muncile din agricultura ci toate muncile care creeaza
utilitdti si sunt productive nu numai muncile care creeazd, direct bunuri materiale, ci toate



muncile care amplifica capacitatea lucrurilor de a raspunde nevoilor noastre si de a satisface
dorintele noastre”.

Pentru Say, “agentul principal al progresului economic este omul industrial, activ, instruit,
inventator ingenios, agricultor inventiv, omul de afaceri indraznet, acel om care se implica in
toate in mdsura in care se fac descoperirile stiintifice si se extind debuseele. El este acela care,
mai mult decat capitalistul propriu-zis, care da banii si incaseaza redeventele, mai mult decat
proprietarul funciar relativ pasiv, mai mult decét lucrdtorul care primeste ordinele asupra a
ceea ce are de facut, conduce productia si domina distribuirea bogatiilor”.

David Ricardo
A fost al treilea din cei saptesprezece copii. Familia sa era descendenta din evreii iberici care

fugisera in Olanda in secolul al 18-lea. Tatdl lui Ricardo, un broker de bursa, a emigrat in
Anglia cu putin timp inainte de nasterea lui David.

Ricardo a inceput sd lucreze cu norma intreagd pentru tatdl sdu la Bursa de Valori din Londra,
cand avea paisprezece ani.

La 21 de ani, se cearta cu parintii si pleacd de acasd deoarece familia sa l-a dezonorat cand sa
cdsatorit cu un Quaker, Abigail Delwall, cresting, cu care a avut 8 copii, din care doi, Osman
si David Jr., au devenit membri ai parlamentului, iar Mortimer a devenit ofiter al Garzii
Regale.

In 1819 a luat autoeducarea: a studiat matematica, fizica, chimia, geologia, mineralogia,
literatura si teologia. Economistul si-a infiintat un laborator si a creat o colectie uriasa de
minerale.

Mama lui nu a mai vorbit niciodatd cu el de atunci.

Dupad ce a pierdut sprijinul familiei, David Ricardo a acumulat aproximativ 800.000 lire, o
sumd destul de decentd de bani la acea vreme. $i i-a obtinut datoritd unui joc de succes la
bursa.

Din fericire, el a avut deja o reputatie excelentd in domeniul finantelor si si-a infiintat propria
afacere ca dealer in titluri de stat. Dupa 5 ani, la 25 de ani, Ricardo a castigat primele milioane,
iar dupd alti 12 ani, a renuntat la meseria de agent de bursa. La 38 de ani, un milionar era o
figura majora in lumea financiara.

David Ricardo sa retras din afaceri in 1814 si a fost ales in parlamentul britanic in 1819 ca
independent, reprezentand un judet din Irlanda, pe care a condus-o pand la moarte in 1823.
David Ricardo in 1821 a fondat primul club de economie politicd din Anglia. A murit la 11
septembrie 1823 dintr-o infectie la ureche in Gloucestershire. In acel moment, averea sa era in
valoare de peste 100 milioane de dolari in dolarii de astazi.

Este singurul economist burghez din lume ale carui postulate si lucrari nu au fost respinse de
Karl Marx.

. Ricardo distinge doud categorii de bunuri sau madrfuri ce fac obiectul vanzarii-
cumpadrdrii pe piatd: bunuri rare, imprimandu-le un caracter de monopol si bunuri
reproductibile;

o Din explicatiile lui Ricardo rezultd un punct de vedere clar: nu se poate confunda
valoarea cu bogatia. Valoarea este privita ca un produs al muncii, in timp ce bogdtia, este
rezultatul conlucrarii omului cu natura si cu mijloacele de productie pe care le utilizeaza.



. David Ricardo pune teoria valorii-munca la temelia teoriei repartitiei factorilor de
productie si a veniturilor acestora.

. continutul teoriei ricardiene a rentei funciare: renta funciara reprezinta acea parte din
produsul pamantului care se plateste proprietarului funciar de cdtre arendas, pentru folosirea
fortelor originale si indestructibile ale solului. Ea nu trebuie confundatd cu profitul si nici cu
dobéanda de capitaluri imprumutate.

o Salariul este considerat “pretul natural al muncii”, prin care se intelege valoarea fortei
de munca determinatd de valoarea mijloacelor de subzistenta necesare producerii si
reproducerii ei. Deoarece, afirma clar Ricardo, “ca toate celelalte contracte, salariile trebuie
lasate la concurenta libera si loiald de pe piata si nu trebuie niciodatd sa fie rezultate din
amestecul legislatiei”.

o Impozitele sunt definite de Ricardo ca acea parte din produsul pamantului si al muncii
dintr-o tard ce este pusa la dispozitia guvernului si sunt pldtite intotdeauna sau din capital;
sau din venitul realizat de catre tara respectiva.

. Preluand notiunea de cost comparativ, David Ricardo va elabora ulterior o teorie
coerenta asupra comertului international cunoscuta sub denumirea de “teoria costurilor
comparative de productie si a avantajelor relative in comertul international”.

o Teoria ricardiand a comertului international porneste de la constatarea ca nu este nici
necesar si nici posibil ca fiecare tara sa produca toate tipurile de marfuri de care are nevoie.
Este mai rational, spune Ricardo, ca fiecare tard sa se specializeze in producerea anumitor
marfuri, pentru care dispune de anumite avantaje, fie naturale, fie dobandite.

Luca Pacioli
A fost un matematician si calugdr franciscan italian si colaborator al lui Leonardo da Vinci.

Mai este denumit si parintele contabilitatii

Luca Pacioli s-a ndscut intre 1446 si 1448 in orasul toscan Sansepolcro, unde a primit o educatie
abbaco. Aceasta a fost educatia in limba vernaculara (adicéd, limba locald) mai degraba decat
in latind si se concentra pe cunostintele cerute de comercianti.

Tatal sdu a fost Bartolomeo Pacioli; cu toate acestea, se spunea ca Luca Pacioli a trdit cu familia
Befolci in copildrie in orasul sdu natal, Sansepolcro. S-a mutat la Venetia in jurul anului 1464,
unde si-a continuat propria educatie in timp ce lucra ca tutore pentru cei trei fii ai unui
negustor. In aceastd perioada a scris prima sa carte, un tratat de aritmeticd pentru béietii pe
care ii preda.

In anul 1470, odata cu moartea lui Antonio Rompiasi, a emigrat la Roma si a lucrat alaturi de
Leo6n Battista Alberti, secretarul privat al Papei. La Roma a studiat Teologia si in anul 1477 s-
a declarat calugar franciscan. Astfel, el ar putea fi numit Fra (,,Friar”) Luca.

Tn 1475, a inceput sa predea in Perugia ca profesor privat, inainte de a ocupa prima catedra de
matematica in 1477. In acest timp, a scris un manual cuprinzitor in limba populara pentru
studentii sdi. A continuat sa lucreze ca profesor privat de matematica si a fost instruit sa
inceteze predarea la acest nivel la Sansepolcro in 1491. In 1494, prima sa carte, ,Summa de
arithmetica, geometria, Proportioni et proportionalita”, a fost publicatd la Venetia. In 1497, a
acceptat o invitatie din partea ducelui Ludovico Sforza de a lucra la Milano. Acolo l-a
cunoscut, a predat matematica, a colaborat si a trdit cu Leonardo da Vinci, cu care impadrtaseste
multe calitdti, printre care dragostea de matematicd. Cand decide sa-si dedice mai bine de



patru ani din viatd realizdrii cdrtii despre Proportia divind face acest lucru impreuna cu
pictorul Leonardo Da Vinci care este cel care realizeaza diferitele ilustratii ale cartii. In 1499,
Pacioli si Leonardo au fost fortati sa fuga din Milano cand Ludovic al XII-lea al Frantei a pus
mana pe oras. Cdile lor par sa se fi despartit in cele din urma in jurul anului 1506. Pacioli a
murit la varsta de 70 de ani la 19 iunie 1517, cel mai probabil in Sansepolcro, unde se crede ca
si-a petrecut o mare parte din ultimii ani.

Prin joburile pe care le avea in zona comertului, tindnd conturile negustorilor din Venetia, a
realizat o lucrare intitulatd ,Summa de arithmetica, geometry, proportioni et proportionalita”
in anul 1494. Acolo a analizat metoda contabild a inregistrarii duble.

A scris apoi lucrarea numita Tractus XI- Particularis de computis et scripturis, compusa din
36 de capitole, acolo unde se referd la tratatele de conturi contabile folosind intrarea dubla.
Metoda articolului elaboratd de Luca Pacioli, pentru inregistrarea operatiunilor contabile si

care sunt utilizate in prezent in contabilitatea moderna sunt urmatoarele:

. Cel care incaseazi este debitorul, iar cel care livreazi este cel care meritd. In acest fel,
ceea ce avem este pentru ca este dator cuiva, inclusiv noua.

. Echilibrul activelor necesita ca tot ceea ce intra sa fie similar cu ceea ce iese.

o Resursele vin mereu de undeva. Debitorul (care trebuie) sa existe pentru ca exista un

creditor (care are).
. Conturile trebuie sa poata fi izolate in acelasi mod in care sunt create. In acest fel, daca
o valoare intrd printr-una, trebuie sa iasa prin ea.
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Procesul aparitiei si evolutiei gandirii contabile romanesti. Introducerea contabilitatii

in partida dubla in Roménia

Putem vorbi despre procesul aparitiei si evolutiei gandirii contabile romanesti doar urmarind
publicarea primelor lucrari de contabilitate. Lucrarea Izvod pentru lucruri de obste si dechilin in
scrisori de multe chipuri, aparuta la Sibiu, la tipografia lui Petre Bart, este o traducere din limba
slavona efectuata la 1792 de Dimitrie Evstatievici, care cuprinde modele de contracte, chitante,
conturi, vecsel scrisoare (bilet la ordin) etc. Aceste elemente au pregatit terenul pentru prima
lucrare 1n care sunt expuse normele doppiei scripturi, cartea putand fi considerata precursoare a
literaturii contabile romanesti.

Aparitia si evolutia gandirii contabile romanesti in tara noastrd sunt rezultatul dezvoltarii
economiei nationale, unul dintre factorii principali fiind practicarea comertului. Dupa anul 1800,
comertul romanesc, in care s-au introdus formele si metodele moderne ale comertului apusean,
incepe sa se dezvolte si sa stabileasca relatii mai stranse cu celelalte popoare, simtindu-se nevoia
tinerii ,,socotelilor”, deci a aparitiei insemndrilor contabile. Astfel, incep sa fie tiparite lucrari de
contabilitate, care insd nu pot fi considerate productii ale literaturii contabile romanesti, ci
conceptii si practici strdine provenite din traducerea unor carti franceze si germane. Pana la
incheierea Tratatului de la Adrianopol in 1829, tarile romane nu aveau dreptul sa facd comert
decat cu stapanitorii lor. Abia dupa semnarea acestui tratat comertul roménesc se elibereaza de
monopolul turcesc, Dundrea devine cea mai importantd arterd de comunicatie si de comert

international, iar porturile dundrene obtin independenta din punct de vedere comercial.

Precursorii literaturii contabile roménesti


http://www.ceccarbusinessreview.ro/

Primele lucrari de contabilitate apar in tirile romane ceva mai tarziu, asa cum am precizat,

la inceput sub forma de traduceri, iar mai apoi cu un caracter mai pronuntat de originalitate, chiar

daca diferitele teorii erau inspirate din literatura de specialitate strdina.

AUTORUL

LUCRAREA

Emanoil loan Nichifor

Pravila comertiala, tiparita la Bragov in 1837

Vasile Urzescu

Epistolarul, cea dintai lucrare de contabilitate aparuta in Muntenia, in 1840,

in care gasim diverse corespondente si un formular de tinere a catastifelor

Dimitrie Jarcu

Doppia skriptura sau tinerea katastiselor, tiparita in Bucuresti in 1845, fiind
traducerea unei carti de contabilitate a lui J. Jaclot, profesor la scoala
comerciala din Paris

Elemente de contabilitate sau tinerea registrelor in partida simpla si dubla
pentru clasa a IV-a primard, 1860

Contabilitatea agricola, 1863

Louis Toussaint

Expunere prescurtata de operatiuni comerciale si de contabilitate, 1865

Honoriu C. Wartha

Tinerea registrelor in partida simpla si dubla, aparuta la Bucuresti in 1873

Theodor Stefanescu

Curs de contabilitate in partida dubla, 1874

Paul Eliade

Enciclopedia commerciala, tiparita la Ploiesti in 1875

Zamfir Petrescu

Tratat complet teoretic si practic de contabilitate si administratie pentru

Comerciu, Agricultura si Banca, 1897

Camilia Ziti (Crainic)

Curs de contabilitate pentru uzul scoalelor profesionale de fete, 1900

Constantin Petrescu

Tratat de contabilitate si administratie, 1901

Grigore L. Trancu-lasi

Curs de comert si contabilitate, 1913

Cea dintéi carte de contabilitate romaneasca, Pravila comertiald, a fost destinatd practicii

comerciale in general, fiind o0 traducere din limba germana realizata in anul 1837 la Brasov de

Emanoil Ioan Nichifor, profesor la Scoala comerciald a Capelei romanesti din Cetatea Brasovului.

Lucrarea incepe cu explicarea notiunii de partida dubla, recunoscuta si justificata cu cateva secole

in urma, aceasta insemnand inscrierea de doud ori a aceleiasi operatiuni: o datd in debitul unui

cont si apoi 1n creditul altui cont.

Notiunea este prezentatd destul de clar in anul 1494 de Luca Pacioli in lucrarea sa Summa

de arithmetica, geometria, proportioni et proportionalita, in care este formulatd prima egalitate

contabild intre conturile ,,Casa” si ,,Capital”, din care se deduce relatia de echilibru ,,Avere” =

,»Capital”. Autorul utilizeaza pentru prima datd termeni precum ,,bilancio”, semnificand balanta

e verificare, prin care se pune in evidenta relatia formala Debit = Credit, sau ,,pro € dano”, adica
d fi , d latia fq 14 Debit = Credit, dano”, ad



profit si pierdere. Luca Pacioli prezinta in aceasta lucrare urmatoarele registre utilizate pentru
evidenta contabila in partida dubla:

e Strata, in care operatiunile se Inregistrau zilnic sub forma de articole contabile;

e Maestrul, in care se utilizau partizi pentru fiecare cont folosit;

e Inventarul, prin intermediul caruia erau centralizate la finele fiecarui an averea si

datoriile.

poate remarca Intarzierea de cateva secole cu care a aparut prima lucrare de contabilitate in partida
dubla in tara noastra fata de alte state — Italia (1494), Anglia (1543), Germania (1549). Acest lucru
se datoreaza faptului cd formele economiei capitaliste au aparut in spatiul romanesc mult mai
tarziu decat in tarile occidentale. Date fiind legaturile comerciale ale tarilor roméne cu celelalte
state europene, cu siguranta practica a existat inainte de a fi popularizata prin intermediul lucrarilor
amintite.

Pe langad notiunea de partidd dubld, autorul publicatiei Pravila comertiala prezinta
necesitatea i importanta registrului de casa, explicatii privind diferite feluri de registre, incearca
sa clarifice notiunile de debitare si creditare a conturilor si nu in ultimul rand pune accentul pe
regulile necesare in activitatea de comert, care reflecta spiritul religios si cinstit al negustorilor.

Gandirea contabild romaneasca in prima jumatate a secolului XX Aceastd perioada se
caracterizeaza prin aparitia in anul 1901 a legii instructiunii, care prevedea studiul contabilitatii in
toate scolile. De asemenea, in acest interval de timp au fost tiparite numeroase lucrari de
contabilitate, dintre care amintim:

e Contabilitate si administratie, 1901, de Constantin Petrescu — prezinta teoriile
contabile, forma pe jurnale, bilantul;

e Studii de contabilitate, 1904, de lon I. Lapedatu — sunt expuse teoretic si practic
teoriile personaliste si materialiste ale conturilor;

e Curs de contabilitate, 1925, de C.G. Demetrescu — reda metoda contabilitatii si
principiile contabile;

o Faze din evolutia contabilitatii, 1932, de D. Voina — prezinta un studiu al
contabilitatii din Italia, Franta, Germania si Romania;

.....

reprezinta patrimoniul.



Tot in aceastd perioada, respectiv in 1913, se infiinteaza la Bucuresti Academia de Inalte
Studii Comerciale, care a contribuit la imbogatirea stiintei contabile si la perfectionarea continua

a profesiei, iar in 1920 se pun bazele Academiei de Studii Comerciale din Cluj.

Necesitatea constituirii primei organizatii a profesiei contabile din Roménia

Structurarea institutiilor statului si dezvoltarea societatilor comerciale impuneau
organizarea unui sistem de contabilitate atit la nivel de intreprindere, cat si de administratie
publica. Din cauza inexistentei unui cadru legal, cei care se ocupau cu tinerea registrelor si cu
inregistrarea si prelucrarea datelor contabile erau de cele mai multe ori persoane necalificate.
Necesitatea numirii unor persoane competente, care sd se ocupe in special cu efectuarea
expertizelor judiciare, a grabit procesul de organizare a profesiei contabile. Un start valoros in
planul disputelor stiintifice a fost asigurat de aparitia in anul 1908 a primei reviste cu specific
contabil si comercial, Revista generald de comert si contabilitate, cu o ampld contributie in
dezvoltarea si dezlegarea problemelor contabile. Tn paginile acesteia s-a militat pentru constituirea
celei dintdi organizatii profesionale din Romania: Corpul Contabililor Autorizati si Expertilor
Contabili. Acesta a luat fiintd la 13 iulie 1921. O contributie deosebita la acea vreme a fost adusa

de Grigore Trancu-Iasi, care a initiat si promovat in acel an legea de constituire a acestui organism.

Tot Grigore Trancu-lasi initiazd in 1928 infiintarea la Bucuresti a unui muzeu al
Muzeul purta numele initiatorului sdu.

Dupa instaurarea regimului comunist, libera initiativa este inlocuitd de economia dirijata,
lucru care se rasfrange, inevitabil, si asupra profesiei contabile. In anul 1947 se infiinteaza
Consiliul permanent al normarii contabilittii, astfel cd intreaga metodologie a reglementarii
contabile este coordonati de Ministerul Finantelor. In anul 1948 are loc nationalizarea
principalelor mijloace de productie, astfel incat toate comenzile economice devin centralizate, iar
existenta unui corp al contabililor independenti devine aproape imposibila.

Intr-adevar, peste numai trei ani, in urma Hotararii Consiliului de Ministri (condus de dr.

Petru Groza) nr. 201 din 8 martie 1951, Marea Adunare Nationala (sub presedintia lui C.I. Parhon)



emite Decretul nr. 40 din 10 martie 1951, prin care Corpul Contabililor Autorizati si Expertilor

Contabili se desfiinteaza.

Contabilitatea romaneasca in cea de-a doua jumatate a secolului XX

Perioada 1948-1989 se caracterizeaza prin dezvoltarea invatamantului contabil superior la
Bucuresti, lasi, Cluj, Timigoara, Craiova. Practicile contabile erau orientate spre economia
planificata, centralizata, fiind introduse modele contabile de inspiratie sovietica (order, maestru-
sah, cost standard etc.). Organizarea contabilita{ii avea la baza planificarea productiei, altfel spus,
aceasta urmarea planificarea, iar in ce priveste pierderile, acoperirea acestora se facea din
beneficiul altor intreprinderi din aceeasi ramura. Sunt implementate metode de calculatie noi, cum
ar fi standard cost, metoda normativa, THM (tarif-oramasind), GP (elaboratd in anul 1953 de

inginerul francez Georges Perrin) etc.

Etapa actuala a contabilitatii romanesti (dupa 1990)

Aceasta etapa este marcata de aparitia Legii contabilitatii nr. 82/1991, republicata in 2008,
prin care se stabilesc un nou plan de conturi si un sistem de raportare financiard de inspiratie
franceza. Apar noi structuri de control, cum ar fi Garda Financiara, in 1991, si Curtea de Conturi,
in 1992. In anul 1995 se reorganizeazi Corpul Expertilor Contabili si Contabililor Autorizati din
Romania (CECCAR), stabilindu-se doua profesii liberale: de expert contabil si de contabil
autorizat. in 1999 se infiinteaza al doilea organism de profesie liberala — Camera Auditorilor
Financiari din Roménia (CAFR), care reglementeaza activitatea de audit financiar. Dupa anul 2000
se trece treptat la alinierea contabilitatii la directivele europene si la standardele internationale in
domeniu, prin Ordinele ministrului finantelor publice nr. 94/2001, 306/2002, 3.055/2009,
1.802/2014, prin care sistemul de raportare financiard roméanesc se armonizeaza cu Standardele

Internationale de Raportare Financiara.
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Anul 2021 a reprezentat pentru sistemul bancar romanesc cel mai bun an de dupa criza
financiard trecuta. Sistemul bancar a demonstrat ca este parte din solutie. Bancile au sustinut
economia Romaniei si populatia prin finantare. Finantarea economiei romanesti de cétre sistemul
bancar romanesc a inregistrat o crestere solida, de 14,8%, fiind la cel mai ridicat ritm din ultimii
12 ani. Tn pofida elementelor determinate de contextul pandemic, avansul activelor sistemului
bancar a fost de 14,23%, in timp ce economisirea a crescut cu 13,9% in anul 2021.

La nivelul anului 2022, sistemul bancar din Romania demonstreaza ca este in continuare
solid si rezilient si poate sa-si indeplineasca mandatul implicit pe care 1l are. Indicatorii de
solvabilitate si lichiditate plaseaza sectorul bancar in randul celor mai solide din UE. Inca de la
debutul pandemiei, indicatorii de soliditate ai sistemului bancar au permis o abordare proactiva,
de absorbtie a problemelor clientilor si de crestere a creditdrii intr-un ritm sustinut. Indicatorul de
solvabilitate a ajuns la 21,43%, in luna iunie 2022, fiind de douad ori si jumatate peste minimul

solicitat.

Pilonii sistemului bancar

Banca Nationali a Roméniei (BNR), infiintatd in anul 1880, este, din perspectiva
cronologicd, cea de-a 16-a banca centrald din lume.

Banca Nationala a Romaniei, institutie publica independentd, are dreptul exclusiv de
emisiune, fiind singura institutie autorizata s emita Insemne monetare, ca mijloace legale de plata
pe teritoriul Roméaniei. BNR sprijind politica economicd generald a statului, fara prejudicierea
indeplinirii obiectivului sdu fundamental privind asigurarea si mentinerea stabilitatii preturilor.
Conform Statutului BNR, principalele atributii ale acesteia sunt:

1. elaborarea si aplicarea politicii monetare si a politicii de curs de schimb;
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2. autorizarea, reglementarea si supravegherea prudentialda a institutiilor de credit,
promovarea si monitorizarea bunei functionari a sistemelor de plati pentru asigurarea
stabilitatii financiare;

3. emiterea bancnotelor si a monedelor ca mijloace legale de plata pe teritoriul Romaniei;

4. stabilirea regimului valutar si supravegherea respectarii acestuia;

5. administrarea rezervelor valutare internationale ale Romaniei.

Biroul de credit

Infiintat la initiativa sectorului bancar romanesc, Biroul de Credit isi propune sa sprijine
participantii la sistem prin furnizarea de informatii reale, actualizate si consistente referitoare la
persoanele fizice care au contractat credite de la banci sau societatile financiare, au achizitionat un
produs in sistem leasing sau au fost asigurate Tmpotriva riscului de neplata de o societate de
asigurari. Biroul de Credit este o societate pe actiuni care are ca actionari 25 de banci.

Biroul de Credit este operational din august 2004 si, in prezent, gestioneaza informatii negative
si pozitive, date referitoare la fraudulenti si inadvertente, provenite din surse bancare §i non-
bancare. Obiectul de activitate al Biroului de Credit include:

e colectarea/ prelucrarea datelor privind portofoliul de credite acordate clientilor — persoane

fizice;

e informatii si analize oferite participantilor in scopul identificarii si cuantificarii riscului de

credit, cresterii calitatii creditelor, diminuarii riscului de frauda si protejarii creditorilor;
 stabilirea criteriilor uniforme de apreciere a clientelei (scoring);

e consultanta financiar-bancara.

Institutul Bancar Romén
Infiintat in anul 1991, Institutul Bancar Roman are ca principal obiectiv perfectionarea
profesionald, pregatirea si specializarea personalului bancar, in conformitate cu cerintele stabilite
de institutiile de credit si Banca Nationald a Romaniei, in cooperare cu Asociatia Romana a
Bancilor si cu programele aprobate de Consiliul de Administratie al Institutului Bancar Roman.
Relatia si colaborarea Asociatiei Romane a Bancilor cu Institutul Bancar Roman se realizeaza

de pe pozitia ARB de membra fondatoare si de membra a Consiliului de Administratie.



Tn ultimii ani, colaborarea cu Institutul Bancar Roman s-a intensificat, prin legitura directa
permanenta a reprezentantilor institutului cu specialistii comisiilor de specialitate ale Asociatiei
Romane a Bancilor, la nivelul carora se dezbat problemele de actualitate pe fiecare segment al
activitatii bancare, din care a rezultat si necesitatea organizarii unor cursuri, Seminarii, ateliere de

lucru ce au fost organizate de IBR pentru angajatii sistemului bancar.

Centrala Riscului de Credit

Centrala Riscului de Credit — CRC (fosta Centrala Riscurilor Bancare) reprezinta o
structura specializatd in colectarea, stocarea si centralizarea informatiilor privind expunerea
fiecarei persoane declarante din Romania fata de acei debitori care au beneficiat de credite si/sau
angajamente al caror nivel cumulat depaseste suma minima de raportare (20.000 lei), precum si a
informatiilor referitoare la fraudele cu carduri produse de catre posesori.

Persoanele declarante sunt constituite de institutiile de credit, institutiile financiare
nebancare nscrise Tn Registrul special, institutiile de plata care inregistreaza un nivel semnificativ
al activitatii de creditare sau institutiile emitente de moneda electronica care inregistreaza un nivel
semnificativ al activitatii de creditare. Utilizatorii informatiilor existente in baza de date a CRC
sunt persoanele declarante si Banca Nationala a Romaniei. Schimbul de informatii de risc de credit

se realizeaza electronic prin Reteaua de Comunicatii Interbancara.

Fondul de Garantare a Depozitelor in Sistemul Bancar

Fondul de Garantare a Depozitelor in Sistemul Bancar a fost infiintat in anul 1996,
fiind constituit ca persoand juridicd de drept public. Obiectivul principal al Fondului este
garantarea rambursarii depozitelor constituite la institutiile de credit potrivit conditiilor si
limitelor stabilite prin legea de functionare a Fondului, precum si desfasurarea activitatii ca
administrator special, administrator interimar ori ca lichidator al institutiilor de credit, Th cazul
desemnarii sale in una din aceste calitati.

Inca de la infiintarea Fondului de Garantare a Depozitelor in Sistemul Bancar,
reprezentantii Asociatiei Roméane a Bancilor au avut un rol activ in elaborarea si punerea in
aplicare a reglementarilor privind mecanismul de garantare a depozitelor si de plataa
compensatiilor catre depundtori, in situatii de faliment a unor banci. Bancile au contribuit si

contribuie exclusiv la finantarea ex-ante a Fondului.



Tn prezent, plafonul de garantare per deponent garantat si per institutie de credit este stabilit

la echivalentul in lei al sumei de 100.000 de euro.

Centrala Incidentelor de Plati

Infiintata in anul 1997 in cadrul Bancii Nationale a Romaniei, Centrala Incidentelor de
Plati este uncentru de intermediere care gestioneaza informatia specifica incidentelor cu
instrumente de plata (cecuri, cambii, bilete la ordin), atat din punct de vedere bancar (tragerea in
descoperit de cont, neonorarea angajamentelor asumate prin aceste instrumente), cat si din punct
de vedere social (pierdere / furt / distrugere).

Transmiterea informatiei la Centrala Incidentelor de Plati se face pe cale electronica, prin
utilizarea Retelei de Comunicatii Interbancare ce leagd centrala BNR cu centralele tuturor

bancilor.

Romcard

Infiintata in 1994, Romcard este lider in furnizarea serviciilor privind tranzactiile cu
carduri bancare, din Romania, cu parteneriate in tard, dar si din Republica Moldova, Serbia,
Kosovo, Arabia Saudita si SUA.

Beneficiind de experienta acumulatd in cei 27 de ani de activitate, Romcard ofera
institutiilor financiare solutii complete de ecommerce- inrolarea clientilor lor comercianti, pentru
a putea accepta plati online, servicii de procesare a platilor, POS virtual, tokenizare si autentificare,
switching & clearing si servicii complete 3D Secure V2, conforme cu PSD2, servicii complete 3D
Secure pentru bancile emitente si acceptatoare, Verified by Visa/Visa Secured si Mastercard
Secure Code / Mastercard Identity Check si AMEX Autentificare, autentificari multifactor si
servicii de transfer P2P. Romcard opereaza intr-un sistem realizat Tn conformitate cu standardele

internationale, fiind certificat Mastercard, VISA si American Express.

Performanta europeani a sistemului bancar roménesc
Sistemul bancar din Roméania a ”marcat” un profit record de 4,8 miliarde de lei n primul
semestru din 2022, in crestere cu circa 15% fata de primele sase luni din 2021, reiese din

calculele CursdeGuvernare pe baza datelor Bancii Nationale a Roméaniei (BNR).


https://cursdeguvernare.ro/dictionar-economic/profit

Performanta e una europeand, in conditiile in care Romania e pe ultimul loc in UE la
intermediere financiara, dar in top la profitabilitatea bancilor.

Piata locala continud sa fie una dintre cele mai profitabile din Europa, chiar daca profitul
sistemului bancar nu vine dintr-o crestere la fel de consistenta a intermedierii financiare (raportul
dintre activele bancilor — Tn principal credite — si PIB, relevant pentru determinarea amprentei
sistemului bancar la nivelul unei economii).

Activele nete ale sistemului bancar local au urcat la 664,4 miliarde de lei la sfarsitul lunii
iunie, iar rentabilitatea activelor s-a situat la 1,45%.

Profitabilitatea activelor sectorului bancar din Romania este printre cele mai ridicate din
Europa, de aproape trei ori peste media Uniunii Europene (de 0,5% in decembrie 2021 cand in
Romania a fost de 1,4%, potrivit unui raport BNR). Valori superioare au fost inregistrate de
sistemele bancare din regiune, respectiv de cele din Ungaria si Bulgaria.

Pe de alta parte, Romania este pe ultimul loc In UE in ceea ce priveste gradul de
intermediare financiara. Ponderea activelor sistemului bancar in PIB era de sub 60% la nivelul
anului 2021, semnificativ sub media europeana, de 246% din PIB, cat si sub nivelul inregistrat de
tarile din regiune (101% in Polonia, 105% in Bulgaria, 117% in Ungaria, 136% in Croatia si 148%
in Republica Ceha).

Ce banci conduc in topul sectorului bancar din Roméania?

Topul bancilor in functie de valoarea activelor era condus la finele lui 2021 de Banca
Transilvania, cu 125 miliarde lei, reprezentand 19,5% din activele totale ale sectorului bancar,
urmatd de BCR, cu 89 miliarde lei si o cotd de 13,9%, si BRD, cu 67 miliarde lei si o pondere de
10,4%, arata raportul publicat vineri de BNR.

Primele zece locuri din clasament sunt completate de ING Bank, cu 59,3 mld.lei (9,27%
din total), Raiffeisen Bank, cu 59 mld.lei (9,25%), CEC Bank, cu active de 50,6 mld.lei( 7,92%),
UniCredit Bank cu 50,1 mld.lei(7,84%), urmate la distanta mare de Alpha Bank, cu active de 18,8
mld.lei (2,94%), OTP Bank, cu 18,4 mld.lei (2,89%) si Eximbank, cu 14,7 mld. Lei (2,30%).

Potrivit BNR, cele 34 de institutii de credit analizate aveau la finalul anului trecut un active
net bilantier de 639 miliarde lei, din care bancile cu capital majoritar romanesc reprezinta 31,8%,

cele cu capital majoritar strain 56%, iar sucursalele unor institutii de credit straine 12%.



Astfel, cota de piata a institutiilor de credit cu capital majoritar privat roméanesc s-a majorat
de la 18,9% in 2020 la 20,4% in 2021, iar cota celor cu capital majoritar de stat a crescut de la
10,6% la 11,4%.

Anul trecut, reteaua teritoriala a bancilor a continuat trendul de restrangere, 181 de
sucursale si agentii bancare fiind inchise, in timp ce numarul salariatilor din sistem s-a redus cu

1.011 persoane.
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